De:
ersidades

& Planeta Formacion y Univi

Medicion de la calidad de la informacion financiera
en Pymes de la ciudad de Bogota aplicando el
Modelo Beneish M-score

John Hernando Escobar Rodriguez
Corporacion Universitaria Iberoamericana
Yazmin Lucia Macias Vega
Corporacion Universitaria Iberoamericana
Fidel de la Oliva De Con
Universidad de la Habana

Facultad de Ciencias Empresariales 1
Corporacion Universitaria Iberoamericana



IBERO

Titulo

Medicidn de la calidad de la informacién financiera en Pymes de la ciudad de Bogota
aplicando el Modelo Beneish M-score.

Title

Measurement of the quality of financial information in SMEs in the city of Bogota
applying the Beneish M-score Model.

Nombre Autor/es

John Hernando Escobar Rodriguez

Nombre Coautores
Yazmin Lucia Macias Vega
Fidel de la Oliva de Cén

Universidad de la Habana - Cuba

Nombre (Asistentes/colaboradores/compiladores)

Paula Andrea Gacha Rodriguez, Angie Camila Salazar Castellanos, Laura Daniela Herrera
Triana

Diciembre, 14 de 2023



Agradecimientos

Quiero expresar mi sincero agradecimiento a la Corporacién Universitaria
Iberoamericana y a la Facultad de Ciencias Empresariales, especialmente al Programa de
Contaduria Publica en la modalidad presencial, por proporcionarme la oportunidad de
llevar a cabo este proyecto de investigacion sobre la Medicidn de la Calidad de la
Informacion Financiera en Pymes de la ciudad de Bogota mediante la aplicacion del
Modelo Beneish M-Score. Esta experiencia ha sido sumamente enriquecedora, tanto
desde el punto de vista académico como personal, permitiéndome consolidar

habilidades y conocimientos en el &mbito contable y financiero.

Asimismo, quiero agradecer a mis colegas coinvestigadores por su valiosa
orientacion, apoyo y retroalimentacion durante todo el proceso de investigacion. Su

experiencia y conocimiento han sido fundamentales para la realizacion de este trabajo.

También quiero agradecer a mis amigos investigadores de areas similares del
conocimiento por toda su colaboracién, compromiso y apoyo sincero en todos los
momentos que he requerido para llevar a cabo con éxito el desarrollo y finalizacion de

este proyecto investigativo.

Finalmente, quiero agradecer a mi familia y amigos por su amor, confianza y
motivacion. Ellos han sido mi fuente de inspiracion y fortaleza para culminar este

proyecto con éxito.



Resumen

El proyecto de investigacion denominado: “Mediciéon de la calidad de la informacién
financiera en Pymes de la ciudad de Bogota aplicando el Modelo Beneish M-score”, busca
analizar la calidad de la informacién financiera que han presentado estas organizaciones
en los ultimos cinco (5) afios, tomando como periodo de observacion desde el afio 2018
al 2022. Esta investigacidn realizara una medicidon de los diferentes indicadores, objetivos
y estados financieros a través de una muestra representativa empresarial, mediante la
aplicacion del Modelo Beneish M-score, determinando si estas empresas son capaces de

obtener beneficios de manera continua durante un largo periodo de tiempo.

Como objetivo general de esta investigacion se medira la calidad de la informacion
financiera de las Pymes de la ciudad de Bogota aplicando el modelo mencionado
anteriormente en un lapso del 2018 al 2022. La metodologia que se aplicard adoptara un
enfoque cuantitativo, llevandose a cabo a través de un estudio exploratorio. Se anticipa
que los resultados de este estudio proporcionaran un indicador sélido y preciso de la
calidad financiera de estas organizaciones en el contexto actual. Se espera que esta
evaluacién contribuya de manera significativa al desarrollo econémico, contable y
financiero del pais, destacando la relevancia de este aspecto para el progreso general.

Palabras Clave: Calidad Financiera, Indicadores Financieros, Modelo Beneish, Pymes.
Abstract

The research project called: "Measurement of the quality of financial information in SMEs
in the city of Bogota applying the Beneish M-score Model", seeks to analyze the quality of
financial information that these organizations have presented in the last five (5 ) years,
taking the period from 2018 to 2022 as the observation window. This research will
measure the different indicators, objectives and financial statements through a
representative business sample, by applying the Beneish M-score Model, determining

whether these companies are able to earn profits continuously over a long period of time.

As a general objective of this research, the quality of the financial information of SMEs in
the city of Bogota will be measured by applying the model mentioned above in a period
from 2018 to 2022. The methodology to be applied will take a quantitative approach,

carried out through an exploratory study. It is anticipated that the results of this study



will yield a robust and accurate indicator of the financial quality of these organizations in
the current context. It is expected that this assessment will contribute significantly to the
economic, accounting, and financial development of the country, underscoring the

relevance of this aspect for overall progress.

Keywords: Financial Quality, Financial Indicators, Beneish Model, SMEs.
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Introduccion

La calidad financiera es un concepto que hace referencia a la capacidad de una empresa
para generar beneficios, mantener su solvencia y gestionar eficientemente sus recursos.
La calidad financiera es un factor determinante para el éxito y la competitividad de las

empresas, especialmente en un entorno econémico dinamico y globalizado.

Las pequefias y medianas empresas (Pymes) son un segmento clave para el desarrollo
econdmico y social de cualquier pais. En Colombia, las Pymes representan el 96% del
tejido empresarial, generan el 67% del empleo y aportan el 35% del Producto Interno
Bruto (PIB) (DANE, 2022). Sin embargo, las Pymes también enfrentan una serie de
desafios y limitaciones que afectan su desempeiio y sostenibilidad, tales como la falta de
acceso al crédito, la baja innovacion, la informalidad, la escasa capacitaciéon y la baja

calidad financiera.

En este contexto, surge la necesidad de investigar sobre la calidad financiera en las
Pymes de Bogota en el periodo comprendido del afio 2018 al 2022. Bogota es la capital y
el principal centro econémico de Colombia, donde se concentra el 25% de las Pymes del
pais (DANE, 2022). El periodo escogido coincide con el ultimo ciclo econdémico completo
antes de la pandemia del COVID-19, que ha impactado negativamente en la actividad

empresarial y ha puesto en riesgo la supervivencia de muchas Pymes.

El objetivo general de esta investigacion es medir la calidad de la informacién
financiera de las Pymes de Bogota durante los afios 2018 al 2020 y determinar los factores
que la influyen. Para ello, se analizaran diferentes indicadores y variables que se
establecen como un punto de partida relevante a la hora de explicar los fendmenos
inherentes al ejercicio contable y financiero que implementan estas unidades
empresariales (Pymes), con el fin de evidenciar si en verdad la calidad de informacién

financiera presentada es dptima en todo su contexto.

Para este proceso se identificaran y cateterizaran las Pymes de Bogota segin su sector,

tamafio, forma juridica y nivel de formalidad. De igual manera se establecera la relacién



entre la calidad financiera y variables externas como el entorno macroeconémico, el
acceso al crédito, la innovacién y la competencia y por ultimo dando respuesta al objetivo
general planteado se medira la calidad financiera en las Pymes de Bogota mediante el
anadlisis de indicadores financieros como la rentabilidad, la liquidez, el endeudamiento y
la eficiencia. Asi mismo aplicando métodos de valoracion financiera como el Modelo
Benesih M-Score, que se convierte en una herramienta util para dicho fin. Aspectos que se
deben tener en cuenta es establecer la relacion entre la calidad financiera y variables
internas como la gestion financiera, la capacitacion y el liderazgo y asi mismo proponer

estrategias y recomendaciones para mejorar la calidad financiera en las Pymes de Bogota.

La estructura de esta investigacion se divide en cinco etapas fundamentales para el
desarrollo andlisis y de esta investigacién. La primera etapa corresponde a la
introduccién, donde se plantea el problema de investigacion, los objetivos, la justificacién
y la metodologia. La segunda etapa presenta el marco tedrico, donde se revisan los
principales conceptos y modelos relacionados con la calidad financiera y las Pymes. La
tercera etapa expone el marco contextual, donde se describe el entorno econémico y
empresarial de Bogota en el periodo 2018-2022. La cuarta etapa muestra el analisis de los
resultados obtenidos mediante los indicadores financieros y las entrevistas. La etapa

cinco o fase final contiene las conclusiones y recomendaciones derivadas del estudio.

La metodologia utilizada se implementara a través de un enfoque cuantitativo,
fundamentado en un estudio exploratorio. Se realizara un andlisis descriptivo e
inferencial de los datos obtenidos de fuentes Primarias como la Super Intendencia
Financiera de Colombia y la Super Intendencia de Sociedades, asi mismo como de fuentes

secundarias como el DANE, el Banco de la Republica y la CAmara de Comercio de Bogota.

Esta investigaciéon pretende contribuir al conocimiento sobre la calidad financiera en
las Pymes de Bogota y aportar elementos para su mejora. Asimismo, busca generar
insumos para el disefio e implementacion de politicas publicas que favorezcan el

desarrollo y fortalecimiento del sector Pyme en Colombia.



Medicion de la calidad de la informacion financiera en Pymes de la

ciudad de Bogota aplicando el Modelo Beneish M-score.

Formulacion y Planteamiento del Problema

Hoy en dia todas las organizaciones legalmente constituidas en la mayoria de los paises
del mundo implementan procesos a nivel contable y financiero para garantizar la liquidez,
solvencia y rentabilidad de las empresas. Como en toda organizacion se plantean metas y
objetivos a cumplir en donde los resultados deben ser los mas apropiados y éptimos
posibles para que las organizaciones puedan realizar su actividad econdémica y obtener
las ganancias esperadas. Pese a ello surge la urgencia de evidenciar resultados 6ptimos y
positivos que en la mayoria de las veces no resultan lo que muchas veces desencadena el

mostrar resultados que no son los reales dentro de estos procesos.

Segun autores como (Martinez-Ferrero, 2014) y (Mahdi y otros, 2021) mencionan que
la celeridad en evidenciar resultados 6ptimos en las compafiias y en especial en las
organizaciones Pymes, conlleva a realizar practicas inconsistentes que no reflejan el
escenario real de la misma y que de acuerdo a sus investigaciones la mayoria de estas
organizaciones no implementa procesos de mediciéon de calidad en su informacion
financiera que detectarian problematicas no contempladas y que podrian ajustarse de una
manera viable en un momento determinado de acuerdo a las coyunturas que presenten

dichas organizaciones.

Para que estas problematicas no se presenten se hace necesario aplicar métodos de
valoracion de calidad financiera que permiten establecer un panorama real en donde se
pueden observar diferentes problematicas dentro de los procesos financieros y contables
de las empresas para poder acceder a las medidas mas convenientes a la hora de generar

resultados apropiados y consistentes con la realidad empresarial.

Con lo mencionado previamente, resulta crucial llevar a cabo una evaluacién de la
calidad de la informacion financiera presentada por las pequefias y medianas empresas

en la ciudad de Bogota. Esto permitira identificar las causas, consecuencias y posibles
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soluciones que pueden establecerse desde el ambito financiero y contable, aplicando
meétodos de valoracion y estimacion. La calidad de la informacion financiera se convierte
asi en una variable esencial para los procesos misionales de las organizaciones Pymes,

especialmente en lo que concierne al dmbito financiero y contable.
Por lo antes definido se plantea como pregunta de investigacion del proyecto: ;Cudl

ha sido el desempeiio de la calidad de la informacion financiera de las Pymes en la

ciudad de Bogotd desde el aiio 2018 al 2022?

Objetivo General:

e Medir la calidad de la informacién financiera de las Pymes en la ciudad de Bogota

durante el periodo 2018 al 2020.

Objetivos Especificos:

e Identificar los aspectos tedricos que sustenta el andlisis de la calidad de la

informacion financiera en las Pymes de la ciudad de Bogota

e Aplicar el modelo Beneish M-score para determinar el comportamiento de la

calidad de la informacion financiera de las Pymes

e Analizar la eficacia de la calidad de la informacion financiera de acuerdo con los

resultados obtenidos con el Modelo Beneish M-score

11



Capitulo 1 - Fundamentacion Conceptual y Teorica

1.1 Marco de Antecedentes

Algunos estudios realizados en los afios 90’s en los Norte América y en algunos paises
europeos definen que; la informacion financiera es el conjunto de datos y reportes que
reflejan la situaciéon econémica y patrimonial de una organizacién y que esta informaciéon
debe ser 6ptima, trasparente y eficiente, de ahi se deriva la toma de decisiones acertadas
para la empresa en todo su contexto. En ese orden de ideas a mediados del afio 2000
investigaciones realizadas sobre este aspecto, indican que la data a nivel financiero es
fundamental para optar por las decisiones mas convenientes tanto internas como
externas, ya que permite evaluar el desempeiio, la rentabilidad, la solvencia y el riesgo de
una empresa. La informacién financiera también es un requisito legal y tributario que las

empresas deben cumplir ante las autoridades competentes.

En la actualidad la calidad financiera en las Pymes es un tema de gran relevancia e
interés para los investigadores, los gestores, los reguladores y los clientes de la
mencionada informacion a nivel financiero. Existen diversos estudios e investigaciones
que abordan este tema desde diferentes perspectivas y enfoques. A continuacién, se

mencionan algunos de los mas importantes:

Un estudio realizado por Datisa (2021) identifica cinco preguntas clave que se hacen
las Pymes sobre su gestién financiera y como abordarlas para avanzar con éxito en sus
negocios. Estas preguntas son: ;Por qué no se dispone de mas tesoreria si el negocio es
rentable? ;Por qué nuestros competidores son mas rentables? ;Como acceder a
financiacion? ;Como mejorar el control presupuestario? ;C6mo optimizar los procesos

financieros?

Una investigacion realizada por CAF (2021) destaca la importancia de la educaciéon
financiera para las Pymes y propone una serie de acciones para mejorarla. La educacién
financiera se define como el conjunto de habilidades, conocimientos, actitudes y confianza

que permiten a las Pymes gestionar sus estados financieros, planificaciéon y riesgos de
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manera eficaz a corto y largo plazo. Algunas de las acciones propuestas son: desarrollar
programas de capacitacion adaptados a las necesidades de las Pymes, promover el uso de
herramientas digitales para facilitar el acceso a servicios financieros, fortalecer el rol de
las entidades financieras como proveedores de educacién financiera, e impulsar una

cultura financiera basada en la transparencia y la responsabilidad

La investigacion realizada por Beneish (1999) desarrolla un modelo estadistico
llamado M-Score que utiliza ratios financieras para detectar la posibilidad de que los
ingresos de las empresas hayan sido manipulados. El modelo se basa en ocho ratios
financieros que se relacionan con aspectos como las cuentas por cobrar, el margen bruto,
la calidad de los activos, el crecimiento de las ventas, 1a depreciacidn, los gastos generales,
el apalancamiento y las acumulaciones. El modelo da como resultado un M-Score que
indica el grado de probabilidad de manipulacién de los ingresos. Si el M-Score es menor
de -2.22, la empresa es improbable que haya manipulado sus resultados. Si el M-Score es

mayor de -2.22, la empresa es probable que haya manipulado sus resultados

Segun la investigacion realizada por Martinez (2018) analiza la relacién entre la
calidad de la data financiera y el desempefio empresarial en las Pymes del sector comercio
en Bogota. La salud financiera se mide mediante indicadores como la rentabilidad, la
liquidez, el endeudamiento y la eficiencia. El desempefio empresarial se mide mediante
variables como el crecimiento de las ventas, el margen neto, el retorno sobre activos y el
retorno sobre patrimonio. El estudio utiliza una metodologia cuantitativa basada en un
analisis descriptivo y correlacional de los datos obtenidos mediante encuestas aplicadas
a una muestra de 100 Pymes. Los resultados muestran que existe una relacién positiva y
significativa entre la calidad financiera y el desempefio empresarial en las Pymes del

sector comercio en Bogota.

De acuerdo a lo descrito anteriormente, la calidad financiera en las pequenas y
medianas empresas (Pymes) ha sido objeto de numerosos antecedentes, estudios e
investigaciones a lo largo de los afios. Estos esfuerzos se han enfocado en comprender la
importancia de la calidad financiera, asi como en identificar los factores que influyen en
ella y desarrollar herramientas para evaluarla. A continuacion, se presentan algunos de

los antecedentes, estudios e investigaciones mas importantes en este campo.
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Alo largo de la historia, las Pymes han enfrentado desafios para mantener una calidad

financiera sdlida debido a su tamafo limitado, recursos limitados y menor acceso a

financiamiento. Estos desafios han llevado a la necesidad de investigar y comprender la

calidad financiera en este sector. Otros antecedentes importantes que se pueden

mencionar en materia de la Calidad Financiera en las organizaciones son los siguientes;

a)

b)

d)

Estudios sobre la relacion entre calidad financiera y desempeiio
empresarial:

Numerosos estudios han explorado la relacién entre la calidad financiera de las
Pymes y su desempefio empresarial. Estas investigaciones han encontrado
evidencia de que las empresas con una mayor calidad financiera tienden a tener
un mejor desempefio en términos de rentabilidad, crecimiento y supervivencia a

largo plazo.

Investigaciones sobre los determinantes de la calidad financiera en las
Pymes:

Los investigadores han analizado diversos factores que influyen en la calidad
financiera de las Pymes. Algunos de estos factores incluyen la gestion eficiente de
los recursos financieros, la adopcion de practicas contables y financieras sélidas,
la planificacién financiera efectiva y el acceso a fuentes de financiamiento

adecuadas.

Herramientas de evaluacion de la calidad financiera en las Pymes:

Los investigadores también han desarrollado herramientas y modelos para
evaluar la calidad financiera en las Pymes. Estas herramientas buscan
proporcionar indicadores y métricas que permitan a los empresarios y a los
analistas financieros evaluar y monitorear la calidad financiera de las Pymes de

manera efectiva.
Estudios sobre la gestion financiera en las Pymes:

Ademas de la calidad financiera en si, los estudios también se han centrado en la

gestion financiera en las Pymes. Estos estudios han investigado temas como la
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gestion del capital de trabajo, la toma de decisiones de inversién y financiamiento,

la administracién de riesgos financieros y la planificacion financiera estratégica.

e) Investigaciones sobre el impacto de la calidad financiera en el acceso a
financiamiento:
La calidad financiera de las Pymes también ha sido objeto de investigaciones en
relacion con el acceso a financiamiento. Estas investigaciones han examinado
cémo la calidad financiera influye en la capacidad de las Pymes s para obtener
préstamos y financiamiento de fuentes externas, asi como en las condiciones de

financiamiento disponibles.

En resumen, la calidad financiera en las Pymes ha sido objeto de una amplia gama de
antecedentes, estudios e investigaciones. Estos esfuerzos han contribuido a una mejor
comprension de la importancia de la calidad financiera, asi como a la identificacion de

factores clave y el desarrollo de herramientas para evaluarla.

La calidad de la informacioén financiera de las Pymes tiene implicaciones tanto internas
como externas. A nivel interno, una informacién financiera de calidad permite a los
gestores o propietarios de las Pymes conocer el estado real de su negocio, identificar sus
fortalezas y debilidades, planificar sus estrategias y objetivos, controlar sus recursos y
resultados, y mejorar su eficiencia y competitividad. A nivel externo, una informacion
financiera de calidad facilita el acceso al crédito, la atracciéon de inversionistas, la
participacién en mercados nacionales e internacionales, el cumplimiento de las
obligaciones legales y tributarias, y la generacién de confianza y reputacién. De acuerdo a
lo anteriormente descrito en este aspecto es el grado en que esta informacién cumple con
los principios y normas contables vigentes, asi como con las expectativas y necesidades
de los clientes. La calidad de la data financiera se puede medir mediante atributos como
la relevancia, la fiabilidad, la comparabilidad y la comprensibilidad, esto se puede
determinar mediante la implementacién y aplicaciéon del Modelo Beneish M-Score que
permite detectar posibles irregularidades o fraudes en su informacidén contable. Una
informaciéon financiera de calidad es fundamental para la toma de decisiones tanto
internas como externas, ya que permite evaluar el desempefio, la rentabilidad, la

solvencia y el riesgo de una empresa.
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Asimismo, el modelo Beneish M-Score permite contribuir de una manera relevante al
conocimiento sobre las practicas contables de las Pymes y aportar elementos para su
mejora. Las Pymes son un segmento clave para el desarrollo econémico y social de
cualquier pafs, pero también enfrentan una serie de desafios y limitaciones que afectan su
desempefio y sostenibilidad. El modelo Beneish M-Score puede ayudar a identificar las
debilidades y fortalezas de las Pymes en materia financiera y a proponer estrategias y
recomendaciones para favorecer su desarrollo y competitividad. Una informacion

financiera de calidad debe ser til, oportuna, veraz, completa y transparente.

Actualmente las empresas colombianas trascurren por un momento de recuperacion
econdmica y financiera importante que ha surgido de manera paulatina a causa de la
mitigacidon de la crisis pandémica del COVID-19 en todo el mundo. Hoy en dia en Colombia
existen alrededor de 1°620.000 mil empresas, 6793 grandes, 109 mil Pymes y 1.5 millones
de microempresas, de las cuales 23.267 Pymes se concentran en la ciudad de Bogota
(DANE, 2022). De acuerdo con lo anterior este universo empresarial se establece como
una poblacion objeto de estudio bastante interesante a la hora de medir y evaluar el
desempefio de estas en diferentes escenarios como lo es el econémico el contable, pero
ain mas relevante el financiero y cdmo estas estan brindando una informacién de calidad

en todos sus procedimientos.

Considerando lo mencionado previamente, es esencial explorar el desempefio de
diversas entidades empresariales en distintos paises durante un periodo de recuperacion
integral. En este contexto, resulta prioritario identificar y examinar los indicadores
financieros mas significativos que las organizaciones han exhibido para demostrar su

estabilidad o inestabilidad en los ultimos cinco (5) afios

Autores como (Sanchez, 2010), (Cardona Montoya y otros, 2019) y (Alzeban, 2021)
establecen que el crecimiento organizacional depende del desempeiio eficaz en tres
campos organizacionales especificos como lo son: El econémico, el contable y el
financiero; areas que son preponderantes y necesarias para encausar y proyectar de una
forma 6ptima los destinos de cualquier organizacion. Asi mismo en el area financiera en
la Ultima década se ha implementado un concepto que cobra gran relevancia en los

procesos que se llevan a cabo en las diferentes organizaciones el cual consiste en poder
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medir y evaluar la calidad de la informacién financiera de estas unidades empresariales y
de esta manera analizar si las empresas son capaces de obtener mayores beneficios
monetarios de manera continua en un determinado tiempo. Por lo tanto, se puede definir
la calidad de la data a nivel financiero como la capacidad que tiene una organizacién de
aprovechar de manera eficaz sus recursos para conseguir resultados positivos en los

préoximos afnos. (Montoya, 2018).

Investigaciones realizadas en la Ultima década por (Gill-de-Albornoz & Rusanescu,
2017), (Paiva, 2018), y (Vanegas y otros, 2021) establecen que la calidad en la
informacion financiera esta relacionada con el funcionamiento e integraciéon de algunos
factores que se deben contemplar desde las organizaciones como por ejemplo: Mantener
los fondos propios de cada unidad empresarial y que no sobrepasen el nivel de
endeudamiento de las mismas, de igual manera optimizar el ratio de rentabilidad - riesgo
lo que generara una salud financiera dptima y rentable a lo largo del tiempo y también
apostar por inversiones que traeran seguridad a un mediano o largo plazo. De esta manera
las organizaciones podran tener un escenario mas adecuado para enfrentar cualquier

momento de crisis financiera.

En el contexto colombiano, la calidad de la informacién financiera proporcionada por
las unidades empresariales muestra insatisfacciéon, influenciada por diversos factores
tanto internos como externos que a menudo son pasados por alto durante la realizacion
de los ejercicios contables y financieros. Entre los factores internos destacan la falta de
una soélida cultura organizacional y una gestion operativa, econdmica y financiera débil.
Por otro lado, entre los factores externos se incluyen disposiciones legales, mecanismos
de regulacidn, caracteristicas de la industria, la comunidad y los programas de apoyo y

desarrollo empresarial, entre otros.

Segun autores como Estada y Morales (2009), Canals (2016) y Rey Miré y Piffaut
(2019), el Indice de Calidad Financiera (ICF) emerge como un aspecto crucial para evaluar
la calidad de la informacion financiera en las organizaciones. Este indicador se centra en
dos aspectos fundamentales: las ratios de solvencia, que evaltian la capacidad de las

empresas para hacer frente y solventar sus obligaciones financieras a mediano y largo
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plazo, y las ratios de liquidez, que determinan la capacidad de las empresas para cumplir

con sus obligaciones a corto plazo.

En este contexto, la calidad de la informacién financiera desempefia un papel
estratégico crucial, orientado hacia la gestion efectiva y eficiente de los procesos
administrativos y financieros llevados a cabo por cada organizacién. Se parte de la
premisa de que es imperativo generar valor y optimizar tanto la liquidez como la
rentabilidad de la empresa, como sefiala Curifiahui-Ingaroca (2019).Para ello se deben
implementar modelos a nivel econométrico, estadistico y financiero como el Modelo
Beneish M-score que permita evaluar y correlacionar las diferentes variables que se
analizan desde diferentes indicadores en este campo que permitiran analizar, comparar
y evaluar aquellos factores que inciden positiva o negativamente en la estructura de la
calidad en la informacién financiera de cada organizacién para tener un analisis mas
robusto y completo de la situacion actual de estas organizaciones en Colombia.
Lastimosamente en Colombia los estudios sobre este tema son minimos casi nulos lo que
conlleva a establecer un punto de partida importante para investigar sobre el tema y

aplicar estos modelos desde un escenario real.

Para medir la calidad de la informacién financiera se implementan las siguientes
herramientas a nivel financiero, estadistico y econométrico. El Modelo Beneish M-Score
es un método matematico que estima ocho (8) variables que son esenciales a la hora de
determinar la eficacia financiera mediante el calculo de ratios que estiman la probabilidad
financiera de una empresa y asi determinar si ha tenido alguna clase de manipulacion al
presentar sus estados financieros. (Kathun y otros, 2022) y (Isaac Roque y otros, 2022).
Aplicando el correspondiente modelo se puede analizar si la empresa ha incurrido en
alguna practica no convencional desde la parte financiera y contable que permite

visualizar su hubo alguna alteracién en la informacidn financiera

Aunque en Colombia no se han realizado estudios suficientes previos acerca de la
implementacion del Modelo Beneish para evaluar la calidad de la informacion financiera
en las empresas del pais. Con los antecedentes mencionados anteriormente, se presenta
una oportunidad importante de investigacion para establecer que en realidad la

aplicacion de estos modelos es necesarios para incluirlos dentro de los procesos
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organizacionales, que se convierten en factores relevantes para predecir y establecer un
escenario optimo financiero en un momento coyuntural en las unidades empresariales.
De tal manera que las decisiones que se puedan tomar de acuerdo a la aplicacion y analisis
de estos métodos se constituyan en parametros esenciales y fundamentales para
determinar las mejores opciones que puede tomar las organizaciones en un escenario
actual. En este sentido, se sugiere una armoniosa integracion de las métricas financieras

mencionadas para evaluar la relevancia de la calidad financiera en este estudio.

1.2 Marco Teodrico

La toma de decisiones por parte de diversos actores empresariales, como inversores,
acreedores, proveedores y reguladores, se ve significativamente influenciada por la
calidad de la informacién financiera. En particular, las Pymes representan una parte
significativa del tejido organizacional de la ciudad de Bogot4, y la medicion de la calidad
de su informacién financiera es crucial para garantizar la transparencia y la confianza en

el entorno empresarial.

En este marco tedrico, se abordara el tema de la medicion de la calidad de la data en
informacion a nivel financiero en las Pymes de Bogot4, aplicando el Modelo Beneish M-
score. El M-score, que se constituye en una herramienta de suma relevancia a nivel
contable y financiero que permite identificar posibles practicas fraudulentas o
manipulaciones en los estados financieros de una empresa. La aplicacién de este modelo
en las Pymes de Bogota proporcionara una vision profunda sobre la calidad de la salud a

nivel financiero en estas organizaciones y ayudara a detectar posibles irregularidades.

El objetivo central de este marco tedrico es explorar los fundamentos tedricos y
conceptuales relacionados con la medicidn de la salud a nivel financiero en las Pymes de
Bogota y el uso del Modelo Beneish M-score como una herramienta para evaluar la
integridad de los estados financieros. Para lograr este objetivo, se llevara a cabo una
revision exhaustiva de la literatura existente, asi como un analisis de las caracteristicas
particulares del entorno empresarial de Bogota y las implicaciones que esto puede tener

en la calidad de la informacién financiera.
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En primer lugar, se examinaran los conceptos basicos de la calidad de la informacién
financiera y su importancia en la toma de decisiones. Se analizaran los atributos clave de
la informacién financiera de alta calidad, como la relevancia, la fiabilidad, la
comprensibilidad y la comparabilidad. Ademas, se exploraran los factores que pueden
afectar la data a nivel financiero en las Pymes, como la falta de recursos, la falta de

conocimiento técnico y la presién por alcanzar metas financieras.

A continuacidn, se profundizara en el Modelo Beneish M-score y su aplicacion en la
deteccion de posibles manipulaciones de los estados financieros. Se explicara en detalle
la metodologia del modelo, incluyendo las ocho variables utilizadas para calcular el M-
score. También se discutiran las limitaciones y criticas asociadas al modelo, con el fin de

tener una vision completa de su aplicabilidad en el contexto de las Pymes de Bogota.

En el contexto especifico de las Pymes de Bogot4, se examinaran las caracteristicas del
entorno empresarial y las regulaciones contables y financieras vigentes. Se analizaran las
particularidades de las Pymes en términos de estructura organizativa, recursos
disponibles y necesidades de informacidn financiera. Ademas, se exploraran los desafios
y oportunidades que enfrentan las Pymes en la ciudad de Bogot4 en relacion con la salud

financiera, y como el Modelo Beneish M-score puede contribuir a abordar estos desafios.

Por ultimo, se presentara un analisis critico de los estudios previos relacionados con la
medicion de la calidad en las Pymes de Bogota y el desempefio que estas han tenido a lo
largo de los cinco (5) ultimos afios en los cuales se centra esta investigacidn. Existen varios
autores teodricos que han realizado contribuciones importantes en relacién con la
medicion de la calidad financiera en las Pymes. A continuacién, se mencionan algunos de

los autores mas destacados y se resumen sus aportes clave en este tema:

Beneish (1999) El autor del Modelo Beneish M-score, que es un recurso ampliamente
utilizada para la deteccion de posibles manipulaciones en los estados financieros de las
empresas, incluyendo las Pymes. Su modelo se basa en ocho variables que evaliian
diferentes indicadores de manipulacion contable. El M-score se ha utilizado para evaluar
la salud a nivel financiero en las Pymes y detectar posibles irregularidades, contribuyendo

asi a una mayor transparencia y confiabilidad en los estados financieros.
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Joseph P. H. Fan (2005): Fan ha realizado investigaciones sobre la calidad de la
informacion financiera en las Pymes, centrandose en la relacion entre la calidad de la
informacion y el acceso al financiamiento. Sus estudios han demostrado que una mayor
veracidad en las finanzas se asocia con un mayor acceso a fuentes de financiamiento
externo, lo cual es especialmente relevante para las Pymes en su busqueda de recursos

para su crecimiento y desarrollo.

Stephen Lin (2013): Lin ha examinado veracidad financiera en las Pymes desde una
perspectiva de auditoria. Sus investigaciones han destacado la importancia de una
auditoria externa de calidad en la mejora de la credibilidad y la confiabilidad de los
estados financieros de las Pymes. Ademas, ha sefialado la necesidad de establecer un
marco regulatorio sélido que promueva la independencia y la objetividad de los auditores

en el contexto de las Pymes.

Wayne R. Landsman (2012): Ha realizado investigaciones sobre la optimizacion
financiera en las Pymes, centrandose en la relacion entre la salud de la informacion y la
gestién de riesgos. Sus estudios han resaltado la importancia de la calidad de la
informacion financiera en la identificacion y la evaluacién de los riesgos a los que se
enfrentan las Pymes. Ademas, ha sefialado que una mayor calidad de la informacién
financiera puede contribuir a una mejor gestién de riesgos y a la toma de decisiones mas

informadas.

Susan Albring (2015) ha investigado que todo el énfasis financiero en las Pymes desde
una perspectiva de gobierno corporativo. Sus estudios han analizado la influencia de los
sistemas de control interno, la transparencia y la rendicién de cuentas en la calidad de la
informacion financiera en las Pymes. Sus aportes destacan la importancia de un buen
gobierno corporativo como un factor clave para mejorar la calidad de la informacion

financiera y fortalecer la confianza de los stakeholders.

Estos autores han realizado aportes significativos en el campo de la medicion de la
salud a nivel de finanzas en las Pymes, abordando diferentes aspectos relacionados con la
relevancia, fiabilidad, comprensibilidad, comparabilidad y transparencia de la

informacion financiera. Sus investigaciones han contribuido a ampliar la comprension de
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este tema y proporcionar herramientas y perspectivas para mejorar la calidad de la

informacion financiera en el contexto de las Pymes.

Otros autores en esta temdtica también han generado aportes importantes sobre la
medicion de la calidad de la informacion financiera en diferentes contextos, junto con sus

ideas principales sobre el tema. Algunos de estos autores mencionan lo siguiente

Ray Ball (2005): Ball ha investigado ampliamente sobre la calidad de la informacion
financiera y su relevancia para los inversores. Sus estudios han destacado la importancia
de la integridad de la informacion financiera en la toma de decisiones de los inversores y
han analizado los factores que pueden afectar la calidad de la informacién, como la
aplicacion de normas contables, la regulacion y el entorno institucional. De igual manera
Paul Pacter (2011) es reconocido por su trabajo en la mejora de la calidad de la
informacion financiera a través de la adopcion de normas contables internacionales. Ha
resaltado la importancia de la comparabilidad y la transparencia de la informacion
financiera y ha abogado por la convergencia de los estandares contables a nivel global
para mejorar la calidad y la consistencia de la informacién. Asi mismo Robert K. Elliott
(2005): Ha realizado investigaciones sobre la calidad de la informacién financiera en el
contexto de las empresas cotizadas en bolsa. Sus estudios han destacado la importancia
de la auditoria independiente, la divulgaciéon adecuada de informacién y la rendicién de
cuentas en la mejora de la calidad de la informacién financiera para los inversores y otros

stakeholders.

Sudipta Basu (2008) ha investigado sobre la calidad de la informacién financiera en
relacion con la gestion de resultados y las practicas de manipulacién contable. Sus
estudios han proporcionado insights sobre las motivaciones y las técnicas utilizadas por
las empresas para manipular la informacion financiera, y ha analizado el impacto de estas
actividades en la informacidon econémica y a nivel de finanzas y en la toma de decisiones
de los inversores. De igual manera Véronique Malleret (2013) ha realizado
investigaciones sobre la calidad de la informacion financiera en el contexto de las
pequefias y medianas empresas (Pymes). Sus estudios han analizado los desafios

especificos que enfrentan las Pymes en términos de recursos y capacidad para producir
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informacién financiera de calidad, y ha propuesto enfoques practicos para mejorar la

calidad y la transparencia de la informacidn financiera en estas organizaciones.

Estos autores han aportado significativamente a la comprensién de la calidad de la
informacion financiera, explorando diversos aspectos que incluyen la relevancia,
fiabilidad, comparabilidad y transparencia de los datos. Sus investigaciones han
proporcionado conocimientos fundamentales sobre los factores que afectan la calidad de
la informacién financiera y han propuesto medidas para mejorarla en diferentes

contextos empresariales.

Para los dltimos cinco (5) afios los autores mas representativos que han escrito sobre

la medicién de la calidad financiera se pueden mencionar los siguientes:

Aqui tienes un resumen de las ideas mas importantes de los autores mencionados
sobre la medicion de la calidad financiera en las pequefias y medianas empresas (Pymes)

en el mundo:

Canhoto, A. 1., & Bell, R. (2017): En su estudio, analizan el impacto de los ratios
financieros en el perfil de riesgo de las Pymes portuguesas. Destacan la importancia de los
ratios para evaluar la calidad en la data financiera de las Pymes y su relacién con el perfil
de riesgo. Horngren, C. T., Sundem, G. L., Stratton, W. O., Burgstahler, D., & Schatzberg, |.
(2018): Estos autores abordan el tema de la contabilidad de gestién en las Pymes.
Destacan laimportancia de la informacion contable para la toma de decisiones gerenciales
y la gestién eficiente de las Pymes. Liao, L., & Li, D. (2018) En su investigacién se centra
en el efecto de la habilidad directiva en el entorno de informacién corporativa de las
Pymes. Destacan que la capacidad de los gerentes tiene un impacto significativo en la

calidad de la informacioén financiera en las Pymes.

Asi mismo Garcia-Meca, E., & Martinez-Ferrero, J. (2019): Los autores examinan la
relacion entre la salud de la informacion a nivel financiero, la madurez de la deuda y la
eficiencia de la inversion en las empresas. Destacan que una mayor calidad de la
informacion financiera esta asociada con una mayor eficiencia en la inversion de las

Pymes. De igual manera Sanchez, L. (2019): centra su estudio en los determinantes de la
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calidad de la informacién financiera en empresas privadas en Espafia. Destacan la
importancia de factores como el tamafio de la empresa, la propiedad familiar y la

concentracion de la propiedad en la calidad de la informacidn financiera en las Pymes.

De igual manera Curifahui-Ingaroca, H., & Salas-Zarate, M. (2020): Los autores
investigan la calidad de la informacion financiera, el valor de la empresa y el crecimiento
econdmico en América Latina. Destacan que una mayor calidad de la informacién
financiera estad asociada con un mayor valor de la empresa y un mayor crecimiento
econdmico en la region. Por otra parte se establece que la calidad de la informacion
financiera y la gestion de resultados en empresas privadas. Destacan la importancia de la
calidad de la informacién financiera en la deteccién y prevencion de practicas de gestion

de resultados en las Pymes.

Finalmente, Matarazzo, A., & Depellegrin, D. (2021): Los autores analizan los factores
que afectan la calidad de la informacién financiera en pequefias y medianas empresas en
[talia. Destacan que aspectos como la capacitacion contable y la adopcion de sistemas de
informacion adecuados influyen en la calidad de la informacién financiera en las Pymes.
En relacion alo anterior Jiang, X., Xu, M., & Zhu, K. (2021): Mencionan que su investigacion
se centra en la independencia del consejo de administracion y la calidad de la informacion
financiera enfocada en la proyeccién y el desarrollo econémico y financiero que presentan

las Pymes al evidenciar informacién de calidad en todo su contexto

1.3 Marco Conceptual

A continuacidn, se enuncian los conceptos mas relevantes sobre el tema de investigacion
propuesto, para tener una mejor contextualizacién y perspectiva de los términos de

mayor importancia e incidencia sobre este proyecto

a) Calidad financiera: La calidad financiera se refiere a la precision, confiabilidad y
relevancia de la informacion financiera presentada por una empresa. Se evalda la
calidad de los estados financieros y otros informes financieros para determinar si
reflejan de manera justa la situacion financiera y los resultados de la empresa.

(Adaptado de Garcia-Meca & Martinez-Ferrero, 2019).
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b)

d)

Pymes: Las pequefias y medianas empresas (Pymes) son entidades empresariales
de tamafio relativamente pequefio. En el caso de Colombia, las Pymes se definen
segun criterios establecidos por la Ley 590 de 2000, que establece los parametros
de tamaiio y facturaciéon para clasificar a una empresa como PYME. (Adaptado de

Departamento Nacional de Planeaciéon, 2013).

Modelo Beneish M-score: El modelo Beneish M-score es un modelo estadistico
utilizado para detectar la manipulacién de los estados financieros y predecir la
probabilidad de fraude contable en una empresa. Evalia varias variables
financieras y no financieras para calcular una puntuacién que indica el grado de
manipulacién potencial en los informes financieros de la empresa. (Adaptado de

Beneish, 1999).

Manipulacion de estados financieros: La manipulaciéon de estados financieros
se refiere a practicas fraudulentas o engafiosas realizadas por una empresa para
presentar informacion financiera distorsionada. Esto puede incluir la inflacién de
ingresos, la subestimacion de gastos, el uso de reservas contables inapropiadas u
otras acciones destinadas a presentar una imagen financiera mas favorable de lo

que realmente es. (Adaptado de Dechow et al., 2012).

Indicadores financieros: Los indicadores financieros son medidas cuantitativas
utilizadas para evaluar la situacién financiera y el rendimiento de una empresa.
Estos indicadores pueden incluir ratios financieros como la liquidez, solvencia,
rentabilidad, eficiencia y apalancamiento. Los indicadores financieros son ttiles
para analizar la calidad financiera de las Pymes y tomar decisiones informadas.

(Adaptado de Brigham & Houston, 2020).

Rendimiento financiero: El rendimiento financiero se refiere a la capacidad de
una empresa para generar beneficios y obtener un retorno favorable de sus activos
y operaciones. Se evaliia mediante indicadores como el retorno sobre la inversion
(ROI), el margen de beneficio neto y el rendimiento de los activos. Un buen
rendimiento financiero indica la eficiencia y rentabilidad de una PYME. (Adaptado

de Damodaran, 2012).
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g)

h)

j)

Transparencia financiera: La transparencia financiera se refiere a la divulgacién
clara y accesible de la informacién financiera por parte de una empresa. Implica
proporcionar informes financieros completos, precisos y comprensibles que
permitan a los usuarios externos comprender la situacién financiera y los
resultados de la empresa. La transparencia financiera es fundamental para generar

confianza y facilitar la toma de decisiones informadas. (Adaptado de OECD, 2018).

Gestion del riesgo financiero: La gestion del riesgo financiero se refiere a la
identificacidn, evaluacion y mitigacion de los riesgos financieros que enfrenta una
empresa. Esto incluye riesgos como la volatilidad de los tipos de cambio, los
riesgos crediticios, los riesgos de mercado y otros factores que pueden afectar
negativamente la salud financiera de la empresa. Una gestion efectiva del riesgo
financiero contribuye a la calidad financiera de las Pymes. (Adaptado de Maroun,

2016).

Buenas practicas contables: Las buenas practicas contables se refieren a los
estandares y principios reconocidos internacionalmente que guian la preparacion
y presentacion de los estados financieros. Estas practicas incluyen el cumplimiento
de normas contables, la revelacion adecuada de informacion relevante y la
adopciéon de politicas contables consistentes y éticas. Las buenas practicas
contables contribuyen a la calidad y confiabilidad de la informacién financiera.

(Adaptado de IFAC, 2018).

Gobierno corporativo: El gobierno corporativo se refiere al sistema de
estructuras, politicas y practicas que rigen la direccion y el control de una empresa.
Incluye la distribucién de responsabilidades entre los accionistas, la junta directiva
y la alta direccion, asi como los mecanismos de supervisién y rendicién de cuentas.
Un buen gobierno corporativo promueve la transparencia, la responsabilidad y la

calidad financiera en las Pymes. (Adaptado de World Bank, 2013).
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1.4 Marco Legal

El marco legal a nivel mundial relacionado con la medicion de la calidad financiera de

las Pymes incluye una serie de regulaciones y estandares que buscan promover la

transparencia, la confiabilidad y la comparabilidad de la informacién financiera. A

continuacidn, se presentan algunos aspectos destacados:

a)

b)

d)

Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF): Las NIIF,
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), son un
conjunto de normas contables reconocidas internacionalmente. Estas normas
establecen los principios y procedimientos para la presentacion de informes
financieros, incluyendo la calidad y revelacion de la informacién financiera en

las Pymes.

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA): En muchos
paises, incluidos Estados Unidos, Canada y algunos paises latinoamericanos,
existen los PCGA, que son principios y estandares contables nacionales que
establecen los requisitos para la medicién y presentacion de la informacion a
nivel de la data financiera. Estos principios varian en cada jurisdiccién y pueden

incluir regulaciones especificas para las Pymes.

Leyes y regulaciones locales: Cada pais tiene sus propias leyes y regulaciones
relacionadas con la calidad financiera de las Pymes. Estas pueden abarcar
aspectos como la presentaciéon de informes financieros, la auditoria externa, la
divulgacién de informacidén, los requisitos de gobierno corporativo y los

estandares contables especificos para las Pymes.

Directivas y regulaciones de la Union Europea (UE): En la UE, existen
directivas y regulaciones especificas que buscan armonizar las practicas
contables y mejorar la calidad de la informacion financiera en las Pymes. Por
ejemplo, la Directiva de Contabilidad de la UE establece requisitos para la

presentacion de los correspondientes informes a nivel financieros de las Pymes.
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e) Directrices y recomendaciones de organismos internacionales:
Organizaciones internacionales, como la Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Economicos (OCDE) y el Banco Mundial, emiten directrices y
recomendaciones para promover la calidad financiera en las Pymes. Estas
directrices buscan mejorar la transparencia, fortalecer el gobierno corporativo
y establecer practicas contables sélidas. Por ejemplo, el informe de la OCDE
"Principios de Gobierno Corporativo para Empresas Cotizadas" proporciona
orientacion para mejorar el gobierno corporativo y la calidad de la informacién

financiera en empresas de todos los tamafos.

f) Estandares de auditoria: La mediciéon de la calidad financiera en las Pymes
también se ve influenciada por los estandares de auditoria. Los auditores,
siguiendo normas internacionales de auditoria, revisan los estados financieros
de las Pymes para garantizar que cumplan con los principios contables
aplicables y para identificar cualquier posible manipulacion o irregularidad. Los
estandares de auditoria establecen los procedimientos y las practicas a seguir
durante el proceso de auditoria, asegurando que se apliquen metodologias

robustas para evaluar la calidad financiera de las Pymes.

g) Asociaciones y organismos de supervision: En muchos paises, existen
asociaciones profesionales de contadores y organismos de supervisiéon que

promueven y regulan la calidad financiera en las Pymes. Estas organizaciones

Es importante destacar que las regulaciones y estandares pueden variar en cada pais y
region, y es fundamental que las Pymes cumplan con los requisitos legales especificos de
su jurisdiccién. Ademas, las autoridades reguladoras y los organismos de supervision
financiera en cada pais pueden emitir pautas y directrices adicionales para promover la

calidad financiera en las Pymes.
Es necesario que las Pymes estén al tanto de los marcos legales y las regulaciones

aplicables a su situaciéon particular, consultando a expertos contables y legales, y

manteniéndose actualizadas sobre los cambios en la legislaciéon financiera. Esto
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garantizard que cumplan con los requisitos legales y promuevan la calidad y

transparencia en su informacién financiera.

En conclusion, el marco legal a nivel mundial sobre la medicién de la calidad financiera

de las Pymes esta compuesto por una combinacién de normas internacionales, principios

contables nacionales, leyes y regulaciones locales

En Colombia, la transparencia en la medicion de la calidad financiera por parte de las

empresas Pymes es un aspecto fundamental para promover la confianza y el desarrollo

econdmico sostenible. El marco legal colombiano establece disposiciones especificas para

garantizar la transparencia y la divulgacién de informacién financiera relevante. A

continuacidn, se exploraran algunos de los elementos clave del marco legal en Colombia

relacionado con la medicién de la calidad financiera en las Pymes.

a)

b)

Ley 1314 de 2009: Esta ley establece las normas de convergencia hacia
estandares internacionales de informacién financiera en Colombia. Su principal
objetivo es mejorar la calidad de la informacion financiera y la transparencia en
la presentaciéon de informes, asegurando que las Pymes sigan estandares

contables reconocidos internacionalmente.

LaLey 1314 de 2009: también establece la obligaciéon de preparar y presentar
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) para las Pymes, adaptadas a la realidad colombiana.

Decreto 2420 de 2015: Este decreto reglamenta la presentaciéon de informes
financieros en Colombia. Establece los requisitos y las especificaciones técnicas
para la preparaciéon y presentacion de los estados financieros, incluyendo los
estados de situacion financiera, el estado de resultados, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujos de efectivo. Ademas, el Decreto 2420 de 2015
establece las directrices para la revelacion de informacion relevante y la forma

en que deben presentarse los estados financieros en las Pymes.
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d) Superintendencia de Sociedades: La Superintendencia de Sociedades es el

organismo encargado de supervisar y regular las practicas contables y la
transparencia en las empresas en Colombia. Esta entidad emite regulaciones y
directrices para garantizar la calidad y la veracidad de la informacién financiera
presentada por las Pymes. Ademas, la Superintendencia de Sociedades tiene la
facultad de realizar inspecciones y auditorias para verificar el cumplimiento de

las normas contables y la transparencia en la medicidn de la calidad financiera.

Codigo de Comercio: El Cédigo de Comercio en Colombia establece las
obligaciones y los derechos de las empresas en el ambito comercial. En relaciéon
con la transparencia financiera, el Cédigo de Comercio establece que todas las
empresas, incluyendo las Pymes, deben llevar una contabilidad adecuada y
mantener los libros de contabilidad de acuerdo con los principios contables
generalmente aceptados. Ademas, el Cddigo de Comercio establece la obligacion
de presentar informes financieros y estados financieros anuales ante las

autoridades competentes.

Gobierno Corporativo: Aunque no existe una legislacion especifica sobre
gobierno corporativo para las Pymes en Colombia, se fomenta la
implementacién de buenas practicas de gobierno corporativo como medio para
promover la transparencia en la medicion de la calidad financiera. Las Pymes
pueden adoptar voluntariamente las recomendaciones del Cédigo de Gobierno
Corporativo emitido por la Bolsa de Valores de Colombia, el cual establece

principios y directrices para la gobernanza empresarial.

De acuerdo a lo anterior, el marco legal en Colombia sobre la transparencia en la
medicion de la calidad financiera de las Pymes establece normas y regulaciones
especificas para promover la confiabilidad y la divulgaciéon de informaciéon financiera

relevante. Algunas conclusiones importantes son:

1) Importancia de la convergencia hacia estandares internacionales: La adopcién
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las Pymes en

Colombia, conforme a la Ley 1314 de 2009, es fundamental para garantizar la
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comparabilidad y la transparencia en la medicion de la calidad financiera. La
convergencia hacia estandares internacionales fortalece la confianza en la
informacion financiera de las Pymes y facilita la comprensiéon por parte de los

usuarios de los estados financieros.

2) Rol delaSuperintendencia de Sociedades: La supervision y regulacién ejercida por
la Superintendencia de Sociedades desempefia un papel crucial en el cumplimiento de
las normas contables y la transparencia en la medicién de la calidad financiera de las
Pymes en Colombia. Esta entidad tiene la responsabilidad de asegurar que las
empresas cumplan con las regulaciones y los estandares establecidos, lo que

contribuye a fortalecer la confianza en la informacién financiera presentada.

Como conclusidn final, el marco legal en Colombia busca asegurar la transparencia y la
calidad en la medicion financiera de las Pymes. La adopcion de estandares
internacionales, la supervision por parte de la Superintendencia de Sociedades y la
implementacion de buenas practicas de gobierno corporativo son elementos clave para
fortalecer la confianza en la informacién financiera y promover el desarrollo sostenible

de las Pymes en el pais.

Capitulo 2 - Aplicacion y Desarrollo

2.1 Tipo y Diseiio de Investigacion

La investigacion se desarrollard empleando un enfoque cuantitativo que integrara la
recopilacion de datos financieros de las pequefias y medianas empresas (Pymes) en la
Ciudad de Bogota durante los ultimos cinco afios, de 2018 a 2022. Este estudio tiene un
alcance descriptivo no experimental. Para ello, se seleccionard una muestra
representativa de las 23,267 Pymes de Bogota mediante la técnica de muestreo aleatorio
simple. La informacion recabada sera sometida a analisis y evaluacion utilizando el

Modelo Beneish M-score.
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La expectativa es que esta investigacidn ofrezca una evaluacion exhaustiva de la calidad
de la informacion financiera en las Pymes de Bogota, utilizando el Modelo Beneish M-
score como una herramienta efectiva para identificar posibles manipulaciones de la

informacion en estas unidades empresariales.

2.2 Poblacién o entidades participantes

Con el fin de alcanzar el objetivo general planteado en esta investigacion, se establece
como poblacién de interés las pequenas y medianas empresas (Pymes) de la ciudad de
Bogota que presentaron informacion financiera en el lapso comprendido entre 2018 y
2022. La fuente de datos para este estudio sera la informacién proporcionada por la
Superintendencia de Sociedades de Colombia. .Estas empresas representan un grupo
relevante en el contexto empresarial de la ciudad y suministraran datos significativos
para evaluar la calidad de su informacién financiera de acuerdo a la muestra

representativa que se calculara para los analisis respectivos.

Posteriormente, se aplicarda el Modelo Beneish M-score a los datos financieros
recopilados de la muestra representativa de estas Pymes, para identificar posibles
indicios de manipulacién en la informacién financiera de estas unidades empresariales de
la capital colombiana. Cabe mencionar que este modelo es ampliamente utilizado en la
deteccion de fraudes y manipulaciones contables que nos permitira evaluar la calidad de
la informacidn financiera y detectar posibles anomalias en los informes presentados en el

lapso de tiempo descrito en esta investigacion.

2.3 Definicion de Variables o Categorias

 Revision documental y analisis de casos:
Esta actividad se llevara a cabo mediante la consulta de bases de datos reconocidas
en los ambitos académico y cientifico, especificamente en el area especializada del

tema, como Scopus y WOS.
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» Exploracion de informes financieros presentados a la Superintendencia de
Sociedades:

Con base en la informacion de acceso publico generada por las empresas y
publicada en entidades gubernamentales especializadas en el tema, se recopilaran
los datos necesarios para obtener informacidn financiera relevante. Esto permitira
contar con datos concretos para el andlisis de la calidad de la informacién
financiera de las pequefias y medianas empresas en la ciudad de Bogot3, utilizando

el Modelo Beneish M-Score.

2.4 Procedimiento e Instrumentos

disefio exploratorio. El alcance del estudio es descriptivo y no experimental, ya que se
analiza la calidad de la informacién financiera de las pequefias y medianas empresas
(Pymes) en Bogota mediante la aplicacion del Modelo Beneish M-Score. Para alcanzar el
objetivo de la investigacidn, se establecié una muestra representativa de la poblacién de
Pymes en Bogota utilizando el método de muestreo aleatorio simple. Esta muestra se
selecciona de las empresas que reportaron informacién financiera en el periodo 2018-
2022, segun el Sistema Integrado de Informacién Financiera (SIIS) de la Superintendencia

de Sociedades de Colombia.

Para evaluar la calidad de la informacidn financiera y su rendimiento, se sugiere el
siguiente procedimiento. En primer lugar, el Modelo Beneish M-Score examina diversos
indicadores contables, entre ellos el Indice de Ventas (DSRI), que analiza la relacién entre
el crecimiento de las ventas a crédito y las ventas del ejercicio actual en comparacién con

el mismo periodo del afio anterior.

Ecuacién 1. indice de Ventas

Cuentas por cobrar;
Ventas,
Cuentas por cobrar;_4
Ventas,_4

DSRI =

El Indice de Margen Bruto (GMI) evalda la proporcién entre el margen bruto del afio

anterior y el margen bruto del periodo bajo analisis.
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Ecuacién 2. Indice de Margen Bruto

Ventas;_; — Costo de venta;_;
Ventas ;_4
Ventas; — Costo de venta,
Ventas

GMI =

El Indice de Calidad de Activos (AQI) analiza la calidad de los activos al contrastar los
activos no corrientes, excluyendo la propiedad, planta y equipo, con los activos totales,

comparando un afio con otro.

El Indice de Crecimiento de Ventas (SGI) cuantifica el aumento de los ingresos en un

afio en relacion con los ingresos del afio precedente

Ecuacion 3. indice de Crecimiento de Ventas

Ventas;

SGl = ———
Ventas;_q

El indice de Depreciacién (DEPI) evalda la proporcién entre el gasto por depreciacién
y el valor bruto de los bienes de propiedad, planta y equipo (PPE) en un afio, comparado

con el afio anterior.

Ecuacién 4. indice de Depreciacidn.

Depreciacion;_,
Depreciacion,_1+ PP&E, _,

DEPI = —
Depreciacion,

Depreciacion+ PP&E,

El Indice de Gastos Generales, Administrativos y de Ventas (SGAI) es una métrica que
evalua la proporcion de los gastos generales, administrativos y de ventas con respecto a

las ventas en un afio, comparado con el afio precedente.

Ecuacion 5.indice de Gastos Generales
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Gastos GAV;
Ventas,
Gastos GAV;_4
Ventas;_q

SGAI =

El Indice de Acumulaciones Totales a Activos Totales (TATA) establece una conexién
entre los resultados del ejercicio, el flujo de efectivo generado por las actividades de

operacion y el activo total.

Ecuacién 6.indice de Acumulaciones Totales a Activos Totales

Resultado del ejercicio, — Flujo de efectivo operaciones
TATA = J t j f P t

Activos totales;

El Indice de Apalancamiento (LVGI) cuantifica y describe la configuracién financiera de

una empresa.

Ecuacién 7.indice de Apalancamiento

Pasivo Corriente, + Deuda total LP;
Activo total,;
Pasivo Corriente,_; + Deuda total LP;_4
Activo total;_4

LvaGl =

Después de determinar las ocho variables independientes de informacién financiera,
se procede a realizar el calculo del modelo mediante la siguiente férmula:Ecuacion

8.Modelo Beneish M-Score.

M =—-4.84 + 092 « DSRI + 0.528 x GMI + 0.404 » AQI + 0.892 = SGI + 0.115
* DEPI - 0.172 x SGAI + 4.679 «TATA - 0.327 x LVGI

Fuente:(Beneish, 1999)

Utilizando los resultados del Modelo Beneish M-Score, se lleva a cabo una prueba de

hipétesis mediante la aplicaciéon de una prueba t de Student. El propdsito es examinar la
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significancia estadistica (Rubio & Berlanga, 2012) para identificar la existencia

sistematica de un perfil manipulador a lo largo del periodo de observacion analizado.

2.5 Consideraciones Eticas

Esta investigacion seguira las pautas establecidas por la Resolucién 08430 de 1993 del
Ministerio de Salud de la Republica de Colombia, la cual define los principios éticos y el
nivel de riesgo contemplado en la investigacion. La informacién recopilada de las
pequefas y medianas empresas de Bogota, constituidas entre los afios 2019 y 2022, sera
completamente an6nima y utilizada exclusivamente con fines académicos, asegurando la
confiabilidad, seguridad y respeto por la informacién obtenida. Por lo tanto, esta
investigacion no implica riesgos, siguiendo la categorizacion de "Investigacion sin riesgo”
segun el Articulo No 11 literal a) de la mencionada resolucion, ya que no interviene ni

modifica variables bioldgicas, fisioldgicas, psicolégicas o sociales de los participantes.

Ademas, en concordancia con lo anterior, esta investigacion se adhiere a los Principios
de Integridad Cientifica seglin la Declaraciéon de Singapur de 2010. Estos principios
destacan la responsabilidad del investigador en mantener la integridad en sus proyectos
de investigacion, cumplir con las normas y politicas de investigacion en las instituciones
académicas pertinentes, aplicar métodos de investigacion apropiados y compartir los
resultados de manera abierta y sin restricciones, asi como seguir principios éticos para

gestionar los riesgos inherentes a la investigacion.

Asimismo, esta investigacion se rige por la Politica de Etica de la Investigacién, Bioética
e Integridad Cientifica de Colombia (Resolucion 0314 de 2018). Esta politica subraya la
importancia de llevar a cabo proyectos cientificos con honestidad, transparencia,
confianza y veracidad, garantizando el respeto tanto a los individuos como al entorno en
el que se desenvuelven. En este proyecto, se seguirdn los conceptos establecidos en la
mencionada resolucion y se realizara la recopilacion de informacion publica a través de

los medios de difusién de las entidades gubernamentales.
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2.6 Alcances y limitaciones

Alcances

Esta investigacion sobre la Medicién de la calidad de la informacién financiera en

Pymes de la ciudad de Bogota aplicando el Modelo Beneish M-score puede tener

importantes alcances académicos y financieros. A continuacidn, se especifican algunos de

ellos:

Alcances académicos:

a)

b)

d)

Contribuciéon al conocimiento: Esta investigacion permitira generar nuevo
conocimiento en el campo de la calidad de la informacién financiera en el
contexto de las Pymes en Bogota. Podra aportar a la literatura existente sobre

la tematica y enriquecer el cuerpo académico de conocimiento en el area.

Validacion del Modelo Beneish M-score: Al aplicar el Modelo Beneish M-
score a las Pymes de Bogota, se podra evaluar su eficacia y validez en este
contexto especifico. Esto permitira fortalecer la comprensién sobre la capacidad
del modelo para identificar posibles manipulaciones contables y su

aplicabilidad en el ambito de las Pymes.

Desarrollo de metodologias de investigacion: La investigacion requerira una
metodologia sélida y rigurosa para recopilar, analizar y evaluar la informacién
financiera de las Pymes. El desarrollo de esta metodologia puede ser de gran
interés y utilidad para otros investigadores que deseen realizar estudios

similares en el futuro.

Formacion de investigadores: Realizar este tipo de investigaciéon brinda la
oportunidad de involucrar a estudiantes y jévenes investigadores en el proceso.

Esto les permitird adquirir experiencia en la realizaciéon de investigaciones,
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manejo de datos financieros y aplicacién de modelos analiticos, fortaleciendo

asi sus habilidades académicas y profesionales.

Alcances financieros:

a)

b)

c)

Mejora de la calidad de la informacion financiera: La investigacion permitira
identificar areas de mejora en la calidad de la informacion financiera en las
Pymes de Bogotd. Al proponer recomendaciones especificas, se podran
implementar acciones para fortalecer la transparencia, la confiabilidad y la
precision de los informes financieros, lo cual es fundamental para generar

confianza en los stakeholders y facilitar el acceso a financiamiento.

Deteccion de riesgos y fraudes: Aplicar el Modelo Beneish M-score permitira
identificar posibles indicios de manipulacién en los estados financieros de las
Pymes. Esto contribuira a prevenir y detectar posibles riesgos y fraudes, lo que
es fundamental para salvaguardar los recursos financieros de las empresas y

promover un entorno empresarial mas sélido y confiable.

Acceso a financiamiento: Mejorar la calidad de la informacién financiera en
las Pymes de Bogotd puede tener un impacto positivo en su acceso a
financiamiento. Al contar con informes financieros mas confiables y
transparentes, las Pymes pueden generar mayor confianza en las instituciones
financieras y potenciales inversionistas, lo que puede facilitar la obtencion de
créditos, inversiones y otros recursos financieros necesarios para su

crecimiento y desarrollo.

En sintesis, llevar a cabo una investigacién sobre la Evaluaciéon de la Calidad de la

Informacion Financiera en las Pymes de Bogota mediante el Modelo Beneish M-Score
puede generar impactos significativos tanto en el ambito académico como en el financiero.
Esta contribucion no solo ampliara el conocimiento existente, sino que también mejorara
la calidad de la informaciéon financiera en las Pymes, fortaleciendo asi el cuerpo de
conocimientos en contabilidad y finanzas tanto en el entorno empresarial como

académico.
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Sin embargo, durante la realizacion de esta investigacion sobre la Evaluacion de la

Calidad de la Informacién Financiera en Pymes de Bogota aplicando el Modelo Beneish M-

Score, se identificaron algunas limitaciones tanto en el aspecto académico como en el

financiero. A continuacion, se detallan algunas de ellas:

Limitaciones

Limitaciones académicas:

a) Acceso a datos: Obtener acceso a los datos financieros de las Pymes puede ser

un desafio, ya que las empresas pueden ser reacias a proporcionar su
informacion financiera por motivos de confidencialidad. Ademas, puede ser
dificil recopilar datos consistentes y completos de diferentes empresas, lo que
puede limitar la representatividad de la muestra y la generalizaciéon de los

resultados.

b) Validez del Modelo Beneish M-score: Aunque el Modelo Beneish M-score es

ampliamente utilizado y reconocido en la deteccion de manipulaciones
contables, su validez puede variar en diferentes contextos y situaciones. Es
posible que los resultados obtenidos al aplicar este modelo a las Pymes de
Bogota no sean totalmente generalizables o que otros factores especificos del

entorno empresarial de la ciudad puedan influir en los resultados.

Limitaciones en la interpretacion de resultados: La interpretacion de los
resultados obtenidos al aplicar el Modelo Beneish M-score puede requerir
experiencia y conocimiento especifico en el campo de la contabilidad y las
finanzas. Es posible que se requiera un analisis adicional y una comprension
profunda de los factores especificos que pueden afectar la calidad de la

informacion financiera en las Pymes.
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Limitaciones financieras:

a)

b)

Recursos financieros: Realizar una investigacion exhaustiva sobre la calidad
de la informacioén financiera en las Pymes de Bogota puede requerir recursos
financieros significativos. Esto incluye costos asociados con la recopilacion de
datos, analisis de informacién, herramientas de software especializadas y
posiblemente la contratacién de personal especializado. La disponibilidad de
estos recursos puede ser una limitacién para llevar a cabo el estudio de manera

exhaustiva.

Limitaciones de tiempo: Realizar un estudio de investigacién de calidad
requiere tiempo, tanto en la recopilacion y analisis de datos, como en la
redaccién de informes y la presentaciéon de resultados. Las restricciones de
tiempo pueden afectar la extension y profundidad de la investigacidn, lo que
puede limitar la comprensién y las conclusiones generales sobre la calidad de la

informacion financiera en las Pymes de Bogota.

Participacion de las Pymes: La participacion activa de las Pymes en el estudio
puede ser un desafio, ya que pueden tener limitaciones de tiempo y recursos
para colaborar en la investigacion. La falta de participacién puede afectar la
representatividad de la muestra y, en ultima instancia, la validez y

generalizacion de los resultados obtenidos.

Es importante tener en cuenta estas limitaciones y tomar medidas para mitigar su

impacto en el estudio. Esto puede incluir la busqueda de colaboraciones con instituciones
y organismos que puedan proporcionar acceso a datos y recursos adicionales, asi como
establecer una comunicacién efectiva y una relacién de confianza con las Pymes

participantes.

Capitulo 3 - Resultados

La validacién empirica del comportamiento de la calidad de la informacién financiera

en pymes se lleva a cabo mediante la implementacién del modelo Beneish M-Score. A
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continuacidn, se presentan los resultados de las pruebas de estadisticas descriptivas en la

Tabla 1, que detallan el rendimiento del modelo Beneish M-Score.

Tabla 1. Estadistica descriptiva de los resultados del modelo Beneish M-score.

Estadistica descriptiva 2020 2021
Mean -35.780,12 -26291,28
Standard Error 19.043,71 26290,80
Median -2,51 -2,31
Standard Deviation 242.386,91 334627,27
Kurtosis 49,02 161,99
Skewness -7,06 -12,72
Range 1.824.291,86 4259205,64
Maximum 1.374,48 95,25
Minimum -1.822.917,38 -4259110,38
Sum -5.796.380,03 -4259187,50
Count 162,00 162
AAD 69.197,64 52257,02
MAD 0,61 0,51
IQR 1,20 1,02

Fuente: (Elaboracién propia, 2023)

Los resultados de las pruebas estadisticas del Beneish M-Score indican que la media
del modelo para ambos afios se sitlia en un rango entre -2.51 y -2.31. Estos resultados,
evaluados de manera integral, sugieren que las empresas objeto de andlisis presentan
elevadas posibilidades de llevar a cabo manipulaciones en la informacidn financiera. Tras
la presentacion de estos resultados estadisticos, procedemos a exponer los resultados del
modelo Beneish, clasificados segun la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme, que

constituye el objeto de estudio.
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Tabla 2. Resultados del modelo Beneish M-Score para el afio 2020.

NO Total
Clasificacién Industrial Internacional Uniforme % SI MANIPULADOR %
MANIPULADOR General

A0111 - Cultivo de cereales (excepto arroz), legumbres y

. . 5 83% 1 17% 6
semillas oleaginosas
A0112 - Cultivo de arroz 8 100% 0 0% 8
A0113 - Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 2 100% 0 0% 2
A0119 - Otros cultivos transitorios n.c.p. 4 57% 3 43% 7
A0121 - Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 6 67% 3 33% 9
A0122 - Cultivo de platano y banano 10 71% 4 29% 14
A0124 - Cultivo de cafia de azucar 17 45% 21 55% 38
A0125 - Cultivo de flor de corte 9 56% 7 44% 16
A0126 - Cultivo de palma para aceite (palma africana) y

. 36 60% 24 40% 60

otros frutos oleaginosos
A0127 - Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas 0 0% 1 100% 1
A0128 - Cultivo de especias y de plantas aromaticas y

. 2 100% 0 0% 2
medicinales

Total General 99 61% 64 39% 163
Fuente: (Elaboracién propia, 2023)

En el conjunto de empresas examinadas, se destaca que el 39% exhibe un perfil
manipulador. Dentro de este conjunto, se identifican cuatro (4) cddigos CIIU que
muestran una proporcion de posibles manipuladores, oscilando entre el 40% y el 55% de
las empresas analizadas, lo cual sugiere la presencia de indicios potenciales de practicas
contables engafiosas.

Tabla 3. Resultados del modelo Beneish M-Score para el afio 2021.
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme NO % SI MANIPULADOR % Uil
MANIPULADOR ) ° | General
A01.11 - Cultlyo de cereales (excepto arroz), legumbres y 4 67% 5 33% 6
semillas oleaginosas
A0112 - Cultivo de arroz 4 50% 4 50% 8
A0113 - Cultivo de hortalizas, raices y tubérculos 1 50% 1 50% 2
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A0119 - Otros cultivos transitorios n.c.p. 4 57% 3 43% 7
A0121 - Cultivo de frutas tropicales y subtropicales 4 44% 5 56% 9
A0122 - Cultivo de platano y banano 10 71% 4 29% 14
A0124 - Cultivo de cafia de azucar 20 53% 18 47% 38
A0125 - Cultivo de flor de corte 9 56% 7 44% 16
A0126 - Cult.lvo de palma para aceite (palma africana) y otros 32 53% )8 47% 60
frutos oleaginosos
A0127 - Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas 0% 1 100% 1
128 - - - "

AO .8. Cultivo de especias y de plantas aromaticas y 1 50% 1 50% 5
medicinales

Total General 89 55% 74 45% 163

Fuente: (Elaboracion propia,2023)

En el afio 2021, se observa un aumento en el nimero de empresas con un perfil
manipulador en comparacion con el afio 2020. En este periodo, se constata que 74
empresas, lo que representa el 45% de la muestra, muestran indicios de practicas
contables engafosas. De los once (11) cddigos CIIU examinados, nueve (9) registran un

incremento en la cantidad de empresas con perfiles manipuladores.

3.1 Discusion

El desarrollo y andlisis de esta investigacion revela una preocupante incorrecta
aplicacion de los principios contables ampliamente reconocidos, manifestada a través de
una posible distorsion en la informacidén divulgada en los estados financieros durante los
afios de la pandemia de Covid-19. Especificamente, se observa que las empresas del sector
agricola han mostrado indicios de practicas contables engafosas durante este periodo

critico.

La situacion financiera desafiante inducida por la pandemia podria haber incentivado
a estas empresas a recurrir a la manipulacién de los estados financieros como un
mecanismo para acceder a los auxilios financieros promovidos por el gobierno nacional.
Esta practica, aunque comprensible dadas las circunstancias excepcionales, plantea serias

implicaciones éticas y de transparencia en la informacion de estas organizaciones
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Es destacable subrayar que la utilizacién del Modelo Beneish M-Score se revela como
una herramienta confiable para identificar posibles comportamientos manipuladores.
Esta aportacidn resulta crucial en el &mbito de la deteccion del riesgo de manipulacion de
la informacién financiera, permitiendo a diversas partes interesadas, incluyendo
reguladores y accionistas, tomar decisiones informadas y gestionar proactivamente los
riesgos asociados con la calidad de la informacion financiera, especialmente en periodos

criticos como la pandemia de Covid-19.

La investigacion también resalta una problemadtica central en la aplicacion de los
principios contables durante los afios de la pandemia de Covid-19. La potencial distorsion
de la informacién en los estados financieros plantea preocupaciones sobre la calidad y
veracidad de la informacién presentada por las empresas. Este asunto no solo aborda
cuestiones técnicas contables, sino que también tiene importantes repercusiones en la

toma de decisiones y la confianza de los inversores y otras partes interesadas.

El hecho de que las empresas del sector agricola hayan mostrado indicios de practicas
contables engafosas durante este periodo sugiere una respuesta estratégica a la dificil
situacién financiera impuesta por la pandemia. En particular, la manipulaciéon de los
estados financieros como un medio para acceder a los auxilios financieros
gubernamentales resalta la interseccion entre la gestion financiera y las politicas de apoyo
econdmico en situaciones de crisis. Este descubrimiento subraya la necesidad de una
mayor supervision y regulacion para asegurar que las practicas contables, aunque
comprensibles en un contexto de emergencia, no comprometan la integridad y la

transparencia en la presentacion de informes financieros.

La aplicacion exitosa del modelo Beneish M-Score en la deteccion de posibles perfiles
manipuladores enfatiza su utilidad y relevancia en la evaluacion de riesgos asociados con
la informacién optima financiera. Este modelo, al basarse en indicadores especificos y
estadisticas descriptivas, proporciona una herramienta valiosa para anticipar y abordar
potenciales irregularidades contables. Su implementacién proactiva no solo es esencial
para la toma de decisiones informadas por parte de inversionistas y reguladores, sino que

también contribuye a la confianza y estabilidad del mercado financiero en general.
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Esta Investigacion destaca la importancia critica de mantener la integridad y la
transparencia en la presentacion de informes financieros, especialmente en momentos de
crisis. Asimismo, resalta la relevancia de herramientas como el modelo Beneish M-Score
en la identificacion temprana de posibles manipulaciones contables, brindando asi una
base s6lida para abordar y mitigar riesgos asociados con veracidad de la informacién a

nivel financiero

Capitulo 4 - Conclusiones

Los resultados evidencian una potencial inadecuada aplicacién de los principios
contables ampliamente reconocidos, reflejada en una eventual distorsién de la
informacion revelada en los estados financieros durante los anos de la pandemia de

Covid-19.

La investigacion desarrollada muestra que durante los aflos de pandemia las empresas
pertenecientes al sector agricultura que muestran indicios de practicas contables
enganosas. Este resultado puede ser producto de la dificil situacion financiera provocada
por la pandemia, lo cual conllevo a efectuar manipulacién de los estados financieros como

mecanismo para acceder a los auxilios financieros promovidos por el gobierno nacional.

El Modelo Beneish M-Score sigue siendo una herramienta confiable para identificar
potenciales perfiles manipuladores, contribuyendo a la deteccién del riesgo asociado

con la manipulacién de la informacién financiera.

4.1 Cumplimiento de objetivos del proyecto

La ejecucién de este proyecto de investigacion cumplié con todos los objetivos
establecidos inicialmente, centrandose en el analisis y estudio de la Medicion de la Calidad
de la Informacion Financiera en Pymes de la ciudad de Bogota mediante la aplicacion del

Modelo Beneish M-Score.
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Como parte de una meta a mediano y largo plazo, se proyecta extender el estudio sobre
la medicion de la calidad financiera, no solo en Bogota, sino ampliando la muestra de
empresas objeto de estudio para obtener una visién mas completa del comportamiento
de las organizaciones en este ambito financiero a nivel regional y nacional. Esto permitira

obtener resultados mas robustos y aplicables a nivel global para nuestro pais.

Ademas, se logro6 evidenciar y demostrar que el modelo financiero utilizado en esta
investigacion, el Modelo Beneish M-Score, se consolida como una herramienta relevante
para predecir y medir la calidad de la informacién financiera en las organizaciones Pymes.
Esto proporciona a los empresarios la capacidad de tomar decisiones mas informadas y

acertadas basadas en la viabilidad del modelo aplicado en este estudio.

4.2 Aportes a lineas de investigacion de grupo y a los Objetivos del

Desarrollo Sostenible - ODS

Contribuciéon a los ODS: Este proyecto se orientd hacia el logro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS), especificamente el ODS 9: Industria, Innovacién e
Infraestructura y el ODS 12: Produccién y Consumo Responsables. La investigacion se
centré en medir la calidad de la informacién financiera en las pequefias y medianas
empresas de Bogot4, aplicando el Modelo Beneish M-Score. El objetivo fue identificar
posibles inconsistencias en la presentaciéon de informacién financiera de estas empresas
durante el periodo 2018-2022 y comprender sus implicaciones para el crecimiento y

desarrollo econémico de la ciudad.

Contribuciéon a la linea de investigacion del grupo: Esta investigacion fortalece
significativamente la linea de investigaciéon sobre la medicién de la calidad de la
informacion financiera en Pymes de Bogota mediante la aplicacion del Modelo Beneish M-
Score. Los resultados indican que este modelo se posiciona como una herramienta precisa
y confiable para detectar inconsistencias en la presentacion de informacidn financiera en
términos de calidad, consistencia y transparencia a lo largo del tiempo. Esta investigacion

sirve como ejemplo y modelo para continuar analizando y aplicando el Modelo Beneish
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M-Score en diferentes sectores de la economia colombiana, proporcionando un indicador
mas completo y global del comportamiento de la calidad financiera en empresas

nacionales e internacionales.

Impacto en la docencia o proyeccidon social: Basandose en los hallazgos de esta
investigacion, se pretende ampliar el estudio a otros sectores econdmicos del pais donde
la medicion de la calidad financiera se presenta como una consecuencia negativa
relacionada con el proceso administrativo, contable y financiero en las organizaciones
Pymes. Esto permitira obtener una perspectiva mas amplia sobre cémo la aplicaciéon de
herramientas financieras como el Modelo Beneish M-Score, junto con el andlisis de
correlaciéon con otros indicadores financieros, proporciona una visién confiable a lo largo
de las actividades econémicas de las organizaciones. En este sentido, el proyecto servira
como insumo para fortalecer las tematicas de las asignaturas de Contabilidad de Inversion
y Financiacion, y Estados Financieros y Sistemas Contables, contribuyendo al desarrollo
de competencias de los estudiantes en el area contable. Esto se alinea con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) 9 y 12, enfocandose en la valoracion y cuantificacion de la
dependencia financiera organizacional para mitigar el impacto de la insolvencia
empresarial. La Contaduria Publica, a través de este enfoque, contribuira positivamente
al cumplimiento de estos objetivos y formard profesionales con las competencias

contables y financieras necesarias en el contexto actual.

4.3 Produccion asociada al proyecto

Sometimiento Articulo 1: “Mediciéon de la calidad en empresas del sector
manufacturero colombiano 2016-2020". Revista Venezolana en Gerencia (RVG). ISSN
version digital: 2477-9423 - ISSN version impresa:1315-9984. Categoria Indexacion: Q3.
Universidad del Zulia (LUZ) - Facultad de Ciencias Economicas y Sociales (FCES) - Centro
de Estudios de Empresa (CEE) - (Venezuela).

Sometimiento Articulo 2: “Measurement of the quality of financial information in SMEs

in the city of Bogota applying the Beneish M-score Model”. Journal of Financial Reporting
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and Accounting. ISSN 1985-2517 Categoria Indexacion: Q2. The University of Manchester
del Reino Unido.

Se participé en el “Primer Congreso Internacional de Finanzas, Economia y
Contabilidad - IBERO -". Fecha de realizacion: 16/11/2023. Nombre de la ponencia:
“Evaluacion de la Integridad de la Calidad de la Informacién Financiera Aplicando el
Modelo Beneish - M-score”. Corporacion Universitaria Iberoamericana. (Bogota,

Colombia)

Se particip6 en el “VI Congreso Internacional de Investigacién. La Geografia Humana,
Ciencia, Tecnologia e Industria”. Fecha de realizaciéon: 09/11/2023. Nombre de la
ponencia: “Aplicacion del Modelo Beneish M-score para evaluar la calidad de la
informacion financiera en las Pymes de Bogota”. Corporacion Tecnoldgica Industrial

Colombiana. TEINCO. (Bogota, Colombia)

Se participo en el “VI Coloquio Internacional de Investigacion. Conectando Mentes,
Expandiendo Horizontes”. Fecha de realizacién: 06/06/2023. Nombre de la ponencia:
“Evaluacion de la Integridad de los Informes Financieros en Pequefias y Medianas
Empresas de Bogota, Mediante el Modelo Beneish M-Score”. Politécnico Internacional

(Bogot4, Colombia)

Se participé en el “V Encuentro Internacional EAN 2023”. Fecha de realizacion:
13/06/2023. Nombre de la ponencia: “Medicion de la Calidad de la Informacién
Financiera en Pymes de la ciudad de Bogota aplicando el Modelo Beneish M-Score”.

Escuela Argentina de Negocios. EAN (Buenos Aires, Argentina)

4.4 Produccion no asociada al proyecto

Se participé en el “Primer Congreso Internacional de Finanzas, Economia y
Contabilidad - IBERO”. Fecha de realizacion: 16/11/2023. Nombre de la ponencia:
“Modelos de Negocios Sostenibles como Herramienta para Reducir la Dependencia de
Hidrocarburos en el Departamento del Meta-Colombia”. Corporacién Universitaria

Iberoamericana (Bogotd, Colombia)
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Se participé en el “ll Congreso Internacional de Investigacion — Mercadeo Orientando
a Contextos Actuales”. Fecha de realizacion: 13/09/2023. Nombre de la ponencia: “Hacia
laindependencia energética en el Meta, Colombia: Potenciando los Negocios Verdes como

alternativa a los hidrocarburos”. Universidad ECCI (Bogot4a, Colombia)

Se particip6 en el “Primer Coloquio Internacional en Innovacion Social, Emprendimiento
y Negocios Inclusivos”. Fecha de realizaciéon: 30/03/2023. Nombre de la ponencia:
“Economia de la felicidad. Una nueva vertiente de bienestar social para Colombia”.

Universidad UNITEC (Bogota, Colombia)

4.4 Lineas de trabajo futuras

Mediante la ejecucion de este proyecto de investigacidon, se plantea extender la
aplicacion del Modelo Beneish M-Score a una poblacidén organizacional mas amplia,
comenzando a nivel regional y posteriormente a nivel nacional. Este enfoque permitira
abordar un universo mas diverso y representativo, brindando una comprensién mas
profunda del impacto real de la calidad financiera en las organizaciones Pymes. La
intencién es evidenciar las problematicas mas relevantes que enfrentan estas unidades
empresariales a lo largo de un periodo considerable, generando analisis actuales que
puedan servir como referencia para la toma de decisiones fundamentadas en el ambito
financiero. El objetivo principal es promover la transparencia en la presentacion de
informacion, enfocandose en la responsabilidad, calidad y transparencia de los procesos

contables y financieros de estas organizaciones.

Al emplear modelos contables y financieros como el Modelo Beneish M-Score en la
medicion, implementacién y aplicacién, se busca dotar a todas las organizaciones de una
herramienta valiosa. Esto contribuiria a reducir el riesgo inherente asociado con los
procesos relacionados con la informacién financiera. La precisidn, confiabilidad y calidad
de la informacién financiera se convierten asi en elementos esenciales para las
organizaciones en su conjunto, ofreciendo una base solida para la toma de decisiones en

el ambito administrativo, contable y financiero.
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